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Son yillarda kiiresellesen ekonomi, tilkeleri ve sirketleri politik ve ekonomik dalgalanmalara
kars1 daha hassas bir duruma getirmistir. Bilyiliyen ekonomiler arasinda yer alan iilkemiz ve
sirketlerimiz de bu dalgalanmalardan etkilenmektedir.

Ozellikle son dénemde doviz kurlarinda yasanan dalgalanmalar, yabanci para cinsinden
borglanan sirketlerin kur farki nedeniyle zarar etmesine ve 6zkaynaklarini hizla kaybetmesine
neden olmaktadir. Yayinlanan gesitli sektor raporlarinda, 2016 yilinda Tiirkiye’de yillik cirosu
50 milyon Euro’nun iizerinde olan ve iflas eden sirket sayisinin 16 oldugu aciklanmistir?.

Bir iflas nedeni olan borca batik olma hali ile infisah sebebi olan sermaye kaybi, tilkemiz
mevzuatinda 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ile 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun
376’mnc1 Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde (“Teblig”)
diizenlenmistir. Anonim sirkette sermaye kaybi ve borca batikligin tespiti ve sonuglar1 6102
sayilh TTK’da yonetim kurulunun gorev ve yetkileri arasinda 376 ve 377. maddelerde yer
almaktadir. Sirketin mali durumunun bozulmasi halinde sermayenin belli bir oraninin (1/2 veya
2/3) karsiliksiz kalmasi ya da sirketin aktiflerinin borglarini karsilayamamasi s6z konusu
olabilmektedir. Ik durumda sermayenin kaybindan, ikincisinde ise borca batikliktan
bahsedilmektedir.

TTK’da diizenlenen ve tedbir almay1 gerektiren sermaye kaybi halleri sunlardir: (1) sermaye ve
kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin karsiliksiz kalmasi (TTK m. 376/1, Teblig m. 6), (2)
sermaye ve kanuni yedek akc¢eler toplaminin {icte ikisinin karsiliksiz kalmasi (TTK m. 376/2,
Teblig m. 7-10), (3) borca batiklik (TTK m. 376/3, Teblig m. 12). Gerek sermaye kayb1 gerekse
borca batiklik halinde alinacak tedbirler yine yonetim kurulunun gorevleri arasinda sayilmistir.

6102 sayili TTK’nin 376. maddesinin hiikiimleri incelendiginde, sermaye kaybi ve borca
batikligin tespitinde, sermayenin yani sira kanuni yedek akgelerin de dikkate alinmasi gerektigi
anlasilmaktadir. Sermaye kayb1 ve borca batikligin tespitinde dikkat edilmesi gereken husus,
yillik veya ara bilango iizerinde degerlendirme yapilirken bilangodaki aktiflerle pasif
kismindaki borglarin karsilastirilacak olmasi; baska bir ifadeyle sirketin 6zsermayesinin esas
alimmasidir. 6102 sayili TTK’nin 376. maddesine gore, gerek 1/2 gerekse 2/3 sermaye kaybi
yillik bilangodan tespit edilecegi (Teblig m. 5/1); borca batiklik halinin ise yillik ve ara donem
finansal tablolardan, denetime tabi sirketlerde denetim raporlarindan, erken teshis komitesinin

raporlarindan, yonetim organinin belirlemelerinden anlasilabilecegi belirtilmektedir (Teblig
m.12/2).

Sermayenin kayb1 ve borca batikliga kars1 alinacak tedbirler ise yine TTK’da ve Teblig’de belli
esaslar ve sartlar dahilinde diizenlenmistir. Buna gére TTK m. 376/1 uyarinca sermayenin
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yarisinin  karsiliksiz kalmasi halinde uygulanacak tedbirler uyarmnca, TTK’nin 376/1
maddesinde son yillik bilangoya gore sermaye ve kanuni yedeklerin yarisinin veya daha
fazlasinin karsiliksiz kaldig tespit edilmesi durumunda, yonetim kuruluna, genel kurulu hemen
toplantiya cagirma ve sermaye kaybini telafi edecek iyilestirici onlemlerini Sunma gorevini
yiiklemistir. Yonetim kurulunun genel kurula sunacagi 6nlemler, sermayenin tamamlanmasi,
sermaye artirimi, bazi liretim birimlerinin veya boliimlerinin kapatilmast, kii¢iilme, istiraklerin
satis1, pazarlama sisteminin degistirilmesi vs. olabilir (Teblig m. 6/3). Cagri tizerine toplanacak
genel kurul herhangi bir 6nlem alip almamaya, 6nlem alinacak ise yonetim kurulunun sundugu
onlemleri veya bagka onlemleri almaya kendisi karar verecektir (Teblig m. 6/4).

TTK m. 376/2 uyarinca sermayenin iigte iki oraninda kaybi durumunda ise, son yillik bilangoya
gore sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kaldig1 anlasilmasi hélinde, derhal toplantiya ¢agirilan genel kurulca sermayenin ligte biri ile
yetinilmesine ve TTK’nin 473 ila 475’inci maddelerine gore sermaye azaltimi yapilmasina,
sermayenin tamamlanmasina veya sermayenin artirtlmasina karar verilmedigi takdirde, sirket
kendiliginden sona erer (Teblig m. 11).

Sirketin genel kurulu, sermayenin ii¢te biriyle yetinmeye karar verdigi takdirde sermaye
azalttm1 Kanunun 473 ila 475’inci maddelerine gore yapilir (Teblig m. 8/1). Bu durumda
paylarin nominal degerinin indirilerek sermayenin azaltilmasi gerekecektir. Kalan sermaye ile
yetinme karar1 oybirligini gerektirmez; ancak esas sozlesme degisikligini gerektirdiginden
agirlagtirilmis yetersayr ile karar alinmasini gerektirir. Bu madde kapsaminda yapilacak
sermaye azaltimmda yonetim kurulu, alacaklilar1 ¢agirmaktan ve bunlarim haklarinin
odenmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgegebilir (Teblig m. 8/2, TTK m. 421/a).

Sermayenin tamamlanmasinda, bildngo agiklarinin pay sahiplerinin tiimii veya bir kismi
tarafindan kapatilmasi beklenmektedir (TTK m. 421/2/b, Teblig m. 8/1). Bu islemde kanuni
yedek akgelerin yitirilen kisimlarinin tamamlanmasina gerek yoktur. Genel kurulun sermayenin
tamamlanmasina ancak oybirligi ile karar vermesi miimkiindiir (Teblig m. 9/2). Sermayenin
tamamlanmasina karar verilmesi halinde her ortak zarar sebebiyle karsiliksiz kalan tutar
kapatacak miktarda paray1 vermekle yiikiimliidiir. Sermaye tamamlamasina katilan pay sahibi
0dedigini geri alamaz. Ayrica yapilan ddemeler, gelecekte yapilacak sermaye artirimina
mahsuben bir avans olarak nitelendirilmez (Teblig m. 8/1).

Sermayenin artirilmasinda ise iki yoldan biri tercih edilebilir:

1. Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltilmasi ile birlikte es zamanli
olarak istenilen tutarda artirimina karar verilebilir. Bu durumda artirilan sermayenin en
az dortte birinin 6denmesi sarttir (Teblig m. 9/1/a).

2. Sermayenin zarar sonucu ortaya c¢ikan kayip kadar azaltilmasi yoluna gidilmeden
sermaye artirimina karar verilebilir. Bu durumda ise sermayenin en az yarisini
karsilayacak tutarin tescilden dnce 6denmesi zorunludur (Teblig m. 9/1/b).

Bu vesileyle sermaye, dncekinden daha yiiksek bir miktara kadar artirilabilecegi gibi, ticte iki
sermaye kaybini izale edecek sekilde, 6nceki miktarina ulasmayan sermaye tamamlamalar1 da
miimkiindiir.



TTK m. 373/3 uyarinca borca batiklik siiphesi iizerine yonetim kurulu, hem isletmenin
devamlilig1 esasina gére hem de aktiflerin satis fiyatlarini esas alarak bir ara bilango diizenler.
Bu bilangodan aktiflerin, sirket alacaklilarinin alacaklarini karsilamaya yetmediginin
anlasilmas1 ve Teblig’in 7’ nci maddede belirtilen tedbirlerin de alinmamasi halinde (Teblig m.
12/3), yonetim kurulu, bu durumu sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine
bildirir ve sirketin iflasini ister. Borca batiklik bildirimi ve bunun neticesinde sirketin iflasinin
veya konkordatonun talep edilmesi halinde mahkeme, sirketin borca batik olup olmadigini
bilirkisi marifetiyle tespit ettirecektir. Bilirkisi marifetiyle sirketin borca batik oldugu tespit
edilmesi durumunda mahkeme iflas karar1 verecektir.

Borca batikligi engelleyecek kadar alacaklinin, alacaklarinin sirasinin diger tiim alacaklilarin
sirasindan sonraki siraya geg¢meyi yazili olarak kabul etmesi ve soz konusu durumun
mahkemece atanan bilirkisilerce dogrulanmasi durumunda, artik iflas karari verilmez. Sirada

sona gegme yoluyla iflasin 6nlenmesi, iflas karar1 verilinceye kadar her asamada miimkiindiir
(TTK m. 376/3).

Yonetim kurulu veya herhangi bir alacakli, yeni nakit sermaye konulmasi dahil, somut ve
gercek kaynaklar1 ve Onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
konkordato talebinde bulunabilir (TTK m. 377). lyilestirme projeleri sirkete ortaklardan yeni
nakit girisi gibi nesnel ve gercek kaynaklar1 gosterilmelidir. Konkordato talebi iizerine
mahkeme derhal konkordato tedbirlerine hitkmeder ve sirkete kayyim atar. Konkordato borca
batik sirketler hakkinda yapilacak takipleri durdurmakta ve iyilestirme projelerini uygulama
imkani1 vermektedir.

Sermayesiyle kanuni yedek akgeleri toplaminin yarisi zararlarla kaybolan veya borca batik
durumda bulunan bir sirket, kaybolan sermayeyi karsilayabilecek tutarda serbestge tasarruf
edilebilen 6zvarliga sahip bulunan bir sirket ile birlesebilir (TTK m. 139/1, Teblig m. 14/1). Bu
durumda birlesmeye taraf olan diger sirketin kaybolan sermayeyi veya borca batiklik durumunu
karsilayacak miktarda serbestce tasarruf edebilecegi 6zvarliga sahip bulundugu ve buna iliskin
tutarlarin, hesap sekli de gosterilerek dogrulandigi veya belirtilen durumlarin mevcut
olmadiginin dogrulandigi yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir raporu
ile ortaya konulur. Devrolunan sirketlerin denetime tabi olmasi halinde bu rapor, denetime tabi
sirketin denetcisi tarafindan da hazirlanabilir (Teblig m. 14/2).

Ticaret Bakanlig’'nmin “6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376’inci Maddesinin
Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” i (“Teblig”) 15.09.2018 tarih ve
30536 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmistir. ilgili Teblig’in Gegici Madde
1 uyarinca; 1.1.2023 tarihine kadar, Kanunun 376’mnc1 maddesi kapsaminda sermaye kaybi
veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci
para cinsi yiikiimliiliklerden dogan kur fark: zararlar1 dikkate alinmayabilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun yukarida belirtilen hiikiimlerine gore, sirketlerin sermaye kayb1 ve
borca batik olma durumlarinin tespiti igin yapilan hesaplamada “Ozkaynaklar” grubu temel
alinmaktadir. Tek Diizen Hesap Plani’nda “Ozkaynaklar” grubunun, isletme sahip veya
ortaklarinin bilango tarihinde isletmeye yapmis olduklari sermaye yatirimlarmin tutarimi
gosteren Odenmis Sermaye ile Sermaye Yedekleri, Kar Yedekleri, Gegmis Yillar Karlar1 ve
Gegmis Yillar Zararlar1 ve Donemin Net Kar veya Zararmi kapsadigi belirtilmistir. Bu
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kalemlerden Sermaye Yedekleri, “Maddi Duran Varhik Yeniden Degerleme Artislar1”
hesabini da icermektedir. Bu hesap, isletmenin aktifine kayith maddi duran varlik kalemlerinin
yeniden degerlenmesinden olusan deger artislarinin izlendigi hesaptir.

213 sayil1 Vergi Usul Kanunu’nun (“VUK?”) ikinci boliimiinde isletme aktifinde kayitli bulunan
gayrimenkullerin ve demirbagslarin maliyet bedeli ile degerlenecegi hiikkiim altina alinmis olup,
muhasebe ilkelerinden “Tarihi Maliyet” uyarinca, iktisadi kiymetlerin aliminda ve/veya
imalinde olusan maliyetlerde, ayn1 kanunun “Enflasyon Diizeltmesi ve Yeniden Degerleme
Orani” baghigini tagtyan Milkerrer 298’ inci maddesi ile Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” basligini tasiyan standartta diizenlenen yiiksek enflasyon
kosulariin olusmasi halinde, yapilacak diizeltmeler disinda bir degerleme yapmak ve
degerleme artis veya azalisin1 finansal tablolara yansitmak miimkiin degildir.

Ancak TTK nin “Ticari Defterler” baslikli besinci kisminda “Degerleme lkeleri” belirtilmis ve
isletmelerin finansal tablolarinda yer alan varliklar ile borglarla ilgili olarak, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinda (“TMS”) 6ngoriilen ilkeler de dikkate alinarak degerleme yapilmasina izin
verilmistir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar standartlar1 uyarinca; varliklarin aktife alindiktan sonra “Maliyet Modeli” ya
da “Yeniden Degerleme Modeli” ile degerlenmesi miimkiindiir. Yeniden degerleme modelinde,
degerlemeye konu varligin degerleme giinlindeki cari degerinin bilangco degeri olarak
kullanilmas1 miimkiin olmakla birlikte, bu yontemin secilmesi halinde benzer 6zellikteki maddi
ve maddi olmayan duran varlik gruplarina topluca uygulanmasi zorunludur.

Yapilan degerleme sonrasi varligin yeniden degerlenmis degeri ile defter degeri arasindaki fark
pozitif ise olusan fark 6zkaynaklar icerisinde siniflanarak varligin degerine eklenir ve varlik
satilincaya veya kullanim dis1 tutuluncaya kadar 6zkaynaklarda korunur. Boylece varligin elden
c¢ikarilmast durumunda herhangi bir satig kar1 veya zarar1 olusmasi beklenmez; 6zkaynaklarda
biriken tutar gelir tablosuna yansitilmadan ge¢cmis yillar kar veya zararina yansitilir.

Bazi varlik kalemlerinin gercege uygun degerleri 6nemli degisiklikler gdstermesi nedeni ile
yillik olarak yeniden degerlemeyi gerektirir. Gergege uygun degerlerinde dnemli degisiklikler
olmayan maddi duran varlik kalemleri i¢in bu siklikta yeniden degerleme yapilmasina gerek
olmayip, li¢ ile bes yil aralig1 yeterli gortilmektedir.

Gergege uygun deger tespitinde kullanilacak yontemler TFRS 13 Gercege Uygun Deger
Olgiimii Standardinda belirtilmis olmakla birlikte, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
10.04.2014 tarihli ve 11/352 sayil1 Halka Acik Sirketler Bakimindan 6102 Sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun (TTK) 376’nc1 Maddesinin Uygulamasi Hakkinda Kurul Karari’na gore, borca
batik olma durumunda hazirlanacak olan TTK 376 bilangosunda yer alan duran varliklardan
gayrimenkul niteliginde olanlarin SPK’nin yetkilendirdigi "Gayrimenkul Degerleme Sirketleri"
nden biri tarafindan, geri kalan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ise SPK’nin
17.07.2003 tarih ve 37/875 sayili Kararinda belirtilen sirketlerden biri tarafindan SPK’nin
degerlemeye iliskin dilizenlemeleri kapsaminda degerleme yapilmis olmasi gerektigi
belirtilmistir.



Yukarida agiklandigr iizere, yiiksek enflasyon donemleri disinda, sirketlerin aktifinde yer alan
kiymetlere iliskin deger artislarini finansal tablolarina yansitmalart miimkiin bulunmaktadir.
Degerleme islemi, borca batik olma veya sermaye kaybi1 durumlarinda hazirlanacak TTK 376
bilangosuyla smirli olmamakla birlikte, TMS/TFRS uyarinca hazirlanacak finansal tablolarin
hazirlanmasinda da kullanilabilir. Boylelikle, varliklarin gergege en yakin degeriyle finansal
tablolarda yer almasi ve dolayisiyla finansal tablolarin gercege daha yakin finansal pozisyonlari
yansitmasi saglanmig olacaktir. Bu durumda, sirketlerin daha gergek¢i degerlendirilmesine
ilave olarak TTK hiikiimleri uyarinca kars1 karsita kalabilecegi birgok sorunun ¢dziimiine de
katkida bulunacaktir.



